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Konkurentsiameti arvamus ja ettepanekud Vabariigi Valitsuse méiruse ,,Elektrisiisteemi
toimimise vorgueeskiri“ muutmise eelndu kohta

16.04.2024 esitas Kliimaministeerium Justiits- ja Digiministeeriumile kooskolastamiseks ja
arvamuse avaldamiseks Vabariigi Valitsuse méaruse ,,Elektrisiisteemi toimimise vorgueeskiri®
(edaspidi EST VE) muutmise eelndu (edaspidi Eelnéou). Lisaadressaadina edastati Eelndu ka
Konkurentsiametile. Ameti seisukohad ja ettepanekud on jargnevad:

1. Eelndu §-i 1 jargi tdiendatakse EsT VE 2. peatilkki 5. jaoga ,Elektrisiisteemi
saartalitlusvdime tagamine. Antud jao § 15 1dige 5 sdnastatakse jirgmiselt:

(5) Saartalitlusvéime tagamise teenuse lubatud kaalutud keskmise kapitali hinna mddr on kuni
31. detsembrini 2026. aastal jargmine:

1) taastuvenergia tehnoloogia — 7,5%;
2) muu tehnoloogia — 11,5%.

Eelndu seletuskirjas (lk 4) toodud pdhjenduste jargi kohaldatakse erinevatele tehnoloogiatele
erinevaid WACC-i maddrasid. See tuleneb peamiselt regulatiivsetest teguritest (nditeks
taksonoomiast tulenev jdtkusuutlikkus) ja vastavate projektide riskiprofiilist, mis on Euroopa
Liidu kliima- ja energia poliitikast tingituna fossiilse energia projektidel korgem.

Konkurentsiamet, erinevalt Eelndu koostajatest, taolist eristuste tegemist pdhjendatuks ei pea.
Amet on seisukohal, et keskkonnaséédstlikus {ihiskonnas peaks kaalutud keskmine kapitali hinna
(WACC) maar olema tehnoloogia-neutraalne st seadusega ei ole pohjendatud fossiilse
tehnoloogia eelistamine korgema WACC-i maara pakkumise kaudu.
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Rahandusministeeriumi vélja tootatud dokumendis ,,Omanike ootustes on Eesti Energia
AS-le?, kelle kontserni kuuluvad fossiilse tehnoloogial jaamad, on muuhulgas toodud:
,Kasumlikkus — Ariiihingu omakapitali tootlus peab olema vorreldav sarnastel tegevusaladel
tegutsevate ettevotjate tootlusega. Ldhtuda alates omaniku ootuste kinnitamisest
investeerimisotsustes omakapitali hinnast 6,1% ning tagada iga-aastaselt dritihingu
omakapitali tootlus vihemalt eelmise viie aasta keskmise omakapitali hinna tasemel.*

Konkurentsiamet selgitab, et omakapitali kulukuse méér ehk omakapitali hind hind on tildjuhul
korgem kui vdlakapitali kulukuse médr ehk volakapitali hind. Seda kajastab ka
Konkurentsiameti arvutus? (vt allpool). Arvutuse tulemusena kujunenud WACC-i méira 7,46%
(sh on omakapitali hind 10,45% korgem vorreldes Eesti Energia AS-i omakapitali hinnaga
6,1%) rakendatakse kdikidele soojuse tootjatele (sh elektri ja soojuse koostootmisjaamadele).

Kaugkiite
WACC arvestus (%Yo-des) soojuse | vorgu-
tootjad |ettevotjad

Eesti 10-a vélakirja nominaalne tulusus,

(R¢) vimase kuue kuu keskmme 3.89 3,89
Eesti rigiriski preemia, (R.) 0,00 0,00
Ettevotja volakapitali riskipreemia 0,57 0.57
Volakapitali kulukuse miifir, (k) 4,46 4,46
Eesti 10-a vélakirja nominaalne tulusus,

(Rf) viimase kuue kuu keskmine 3.89 3,89
Eesti riigiriski tiiendav preemia, (R.) 0.36 0.36
Tururiskipreemia, (R,,) 5.38 5.38
Beeta (vdomenduseta; B,) 0,576 0,354
Beeta (voimendusega; B.) 1,152 0,708
Omakapitali kulukuse miidir, (k,) 10,45 8.06
Tulumaksumiir (t=0%) 0,00 0,00
Vélakapitali osakaal (wd) 0,50 0,50
Omakapitali osakaal (we) 0,50 0.50
WACC 7,46% 6,26%

Lihtudes eeltoodust, teeb Konkurentsiamet ettepaneku Eelnou muutmiseks — eemaldada
Eelnoust tehnoloogiate eelistamise erisus ning rakendada koigile iihtset turutingimustele
vastavat WACC-i méira 7,5%.
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1 Kittesaadav: Rahandusministeeriumi #riithingud | Rahandusministeerium
2 Konkurentsiameti  juhend ,,Juhend kaalutud keskmise kapitali hinna arvutamiseks®:
https://www.konkurentsiamet.ee/elekter-gaas-soojus-ja-vesi/soojus/hindade-kooskolastamine
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